






























































GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracién de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible deterioro.
Para determinar este valor recuperable, los Administradores de la Sociedad estiman los flujos de efectivo
futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y
utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Los
flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan las proyecciones incluidas en el plan de negocio
de la Sociedad de los proximos cinco ejercicios, mientras que las tasas de descuento dependen del tipo
de interés y de la prima de riesgo. En base al plan de negocios del Grupo a 5 afos (2019-2023), los
Administradores consideran que no existe deterioro en el valor de los activos no corrientes. En la Nota 6
se analiza las hipdtesis utilizadas para calcular el valor en uso de las Sociedades del Grupo como
unidades generadoras de efectivo, en el que se incluyen también un andlisis frente a cambios en las
hipdtesis.

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, para las
que es probable que las distintas sociedades del Grupo, las cuales fributan individualmente dispongan
de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos. Los Administradores de la
Sociedad Dominante tienen que realizar estimaciones significativas para determinar el importe de los
activos por impuesto diferido que se pueden registrar, tfeniendo en cuenta los importes y las fechas en
las que se obtendrdn las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversion de las diferencias
temporarias imponibles. Distintas sociedades del Grupo Gigas disponen de bases imponibles negativas
y diferencias temporarias deducibles. A 31 de diciembre de 2018, el Grupo ha registrado activos por
impuesto diferido por un importe total de 2.275.006,95 euros (2.129.391,11 euros al 31 de diciembre de
2017), correspondientes a todas las diferencias temporarias, bases imponibles pendientes de compensar
y deducciones pendientes de aplicar (Nota 13.b), y principalmente correspondiente a la Sociedad
Dominante por importe de 2.238.866,21 euros.

4. Normas de reqistro v valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por el Grupo Gigas en la elaboracién de las
Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018, han sido las siguientes:

Q) Principios de consolidacion

GIGAS HOSTING, S.A. es la Sociedad Dominante de un Grupo de sociedades dependientes (Grupo
Gigas) en las que mantiene una participacion mayoritaria, por lo que formula y presenta cuentas
anuales consolidadas conforme a lo establecido en el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre.

Los criterios bdsicos que se han utilizado en la consolidacion son los siguientes:

° Todos los saldos, transacciones y resultados significativos entre las sociedades del Grupo Gigas
han sido eliminados del proceso de consolidacion.

o El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en los activos netos de las sociedades
consolidadas por integracién global a la fecha actual es inexistente.

° Los principios contables utilizados por las distintas sociedades del Grupo se han homogeneizado

con el fin de presentar las presentes cuentas anuales consolidadas con una base de valoracion
homogénea.
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° La incorporacion de la informacion financiera de la sociedad GIGAS HOSTING COLOMBIA, SAS,
GIGAS HOSTING CHILE, SpA, GIGAS HOSTING PERU SAC, GIGAS HOSTING USA LLC,
SVT PROVEEDOR DE SERVICIOS INTERNET SL y ABILITY DATA SERVICES SA , denominadas en pesos
colombianos, pesos chilenos, soles peruano, ddélares americanos, euro y peso colombiano
respectivamente, se han realizado aplicando el método de conversién de tipo de cambio al
cierre a los activos y pasivos y el tipo de cambio histérico a los fondos propios (el vigente a la
fecha de la primera consolidacion). La cuenta de pérdidas y ganancias de estas sociedades
se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio medios del ejercicio. El efecto global
de las diferencias entre estos tipos de cambio figura, neto de su efecto fiscal, en el patrimonio
neto consolidado bajo el epigrafe de "Diferencias de conversiéon”.

o De acuerdo con la préactica habitual en Espaia, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no
incluyen el efecto fiscal que en su caso corresponde a la incorporacion de los resultados y de
las reservas de las sociedades consolidadas en el patrimonio de la Sociedad Dominante, debido
a que se estima que no se realizardn transferencias de reservas sujetas a tributacion.

b) Combinaciones de hegocios

Las combinaciones de negocios en las que la Sociedad adquiere el control de uno o varios negocios
mediante la fusidon o escision de varias empresas o por la adquisicion de todos los elementos
patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o mds negocios, se registran por el
meétodo de adquisicidén, que supone contabilizar, en la fecha de adquisicion, los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos por su valor razonable, siempre y cuando éste pueda ser medido con
fiabilidad.

La diferencia entre el coste de la combinacién de negocios y el valor de los activos identificables
adquiridos menos el de los pasivos asumidos se registra como fondo de comercio, en el caso en que
sea positiva, o como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el caso en que sea negativa.
En el caso de que la valoracion de dicho inmovilizado intangible identificado no pudiera ser calculada
por referencia a un mercado activo e implicara la contabilizacién de un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias, dicho activo se valorard deduciendo del importe de su valor razonable, la
diferencia negativa inicialmente calculada. Si el importe de dicha diferencia negativa fuera superior al
valor total del inmovilizado intfangible, dicho activo no deberd ser registrado.

Las combinaciones de negocios para las que en la fecha de cierre del ejercicio no se ha concluido el
proceso de valoracion necesario para aplicar el método de adquisicion se contabilizan utilizando
valores provisionales. Estos valores deben ser gjustados en el plazo méximo de un afo desde la fecha
de adquisicién. Los ajustes que se reconozcan para completar la contabilizacion inicial se realizan de
forma retroactiva, de forma que los valores resultantes sean los que se derivarian de haber tenido
inicialmente dicha informacién, ajusténdose, por tanto, las cifras comparativas.

C) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste su precio de adquisicion o
coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién
acumulada 'y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

Los activos intangibles se amortizan sistemd&ticamente en funcion de la vida Util estimada de los bienes
y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son revisados en cada cierre
de periodo vy, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos semestralmente se evalla la
existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectudndose
las correcciones valorativas que procedan.
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Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso.
Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por deterioro.
El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de
mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos que
no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otfros activos o
grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a
las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de
comercio. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se
hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

f) Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los confratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

En el andlisis de la calificacion de los arrendamientos, el Grupo Gigas toma en consideracién como
indicadores de la transferencia de los riesgos y beneficios del bien arrendado, principalmente, los
siguientes aspectos:

- El plazo del arrendamiento coincide o cubre la mayor parte de la vida econdmica del activo.

- El valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento supone la préctica
totalidad del valor razonable del activo arrendado.

- Las especiales caracteristicas de los activos objeto del arrendamiento hacen que su utilidad
quede restringida al arrendatario.

- El arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento durante un segundo periodo,
con unos pagos por arrendamiento que son sustancialmente inferiores a los habituales del
mercado.

Grupo Gigas como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual alinicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados, incluida la opcidén de compra, contabilizindose un pasivo financiero por el mismo
importe. No se incluye en el cdilculo de los pagos minimos acordados las cuotas de cardcter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos
realizados por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién del pasivo. La
carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos
criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.
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En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste como las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, que es el mayor importe enfre su valor razonable menos
los costes de ventay el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor
evidencia, en la estimacién del deterioro se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién. La reversion de
las correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, con el limite
del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de reversién sino se hubiera registrado el deterioro
de valor, para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas; mientras
que para los activos financieros disponibles para la venta que se valoran al coste no es posible la
reversion de las correcciones valorativas registradas en ejercicios anteriores.

g.2)  Pasivos financieros

Clasificacién y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico
del Grupo y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
confrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida
ajustado por los costes de fransaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe recibido de las fianzas por arrendamientos operativos
se considera un cobro anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo del arrendamiento. Para el cdlculo del valor razonable de las fianzas se
toma como periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.

Cancelacidon o baja de pasivos financieros

El Grupo Gigas da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo
pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las condiciones
actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de
baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la que se recoge
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidadas del ejercicio en que tenga lugar.
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Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto cuando corresponde a
fransacciones que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto, y en las combinaciones de negocios en las
que se registra como los demds elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
consolidado entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base
fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
"activos por impuesto diferido” y “pasivos por impuestos diferidos” del balance.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que cada una de las sociedades, individualmente, vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalUa los activos por impuestos diferidos
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacién, la Sociedad
procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion,
o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que
resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacién.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran alos tipos de gravamen esperados en el momento
de su reversidn, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que

racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto consolidado.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

n) Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance consolidado clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estdn vinculados
al ciclo normal de explotacion del Grupo Gigas y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
franscurso de un ano.

o) INngresos vy gastos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que el Grupo reciba los beneficios o rendimientos
econdmicos derivados de la transaccion y elimporte de los ingresos y de los costes incurridos o a incurrir
pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida
o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que el Grupo
Gigas pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos. Los
impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte de
los ingresos.
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Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representa, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dado que la compania factura sus
servicios de cloud hosting por adelantado y en ocasiones por periodos anuales o incluso superiores, la
Sociedad imputa los ingresos en el momento de la prestacion efectiva del servicio, a pesar de recibir los
ingresos con anterioridad. Esos ingresos por servicios aun no prestados se reflejon en el Balance de
Situacion como Periodificaciones a Corto Plazo.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

o) Transacciones en moneda exfranjera.

Las monedas funcionales son la moneda local del pais de cada filial y de presentacion del Grupo Gigas
es el Euro.

Para realizar la conversién a la moneda de presentacion, los activos y pasivos de la filial se convierten
al tipo de cambio vigente en la fecha de balance y los ingresos y gastos se convierten al fipo de cambio
medio ponderado del ejercicio. Las diferencias de conversion correspondientes se regisfran
directamente en patrimonio neto hasta que se produzca la enajenacién de la inversion, en cuyo
momento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracion inicial al tipo de cambio de
contado vigente en la fecha de la transaccioén.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como
negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.

Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico se valoran aplicando el tipo de cambio de la
fecha de la transaccién.

Las partidas no monetarias registradas por su valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio
de la fecha de determinacién del mismo. Las diferencias de cambio se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo que la variacion del valor de la partida no monetaria se registre en
patrimonio neto, en cuyo caso las diferencias de cambio correspondientes también se registran en
patrimonio neto.

q) Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras,
vacaciones o sueldos variables y sus gastos asociados.

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto del
ejercicio en el que existe una expectativa vdlida, creada por la Sociedad frente a los terceros
afectados.
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Investigacion y Desarrollo

El Grupo Gigas continUa con su afdn investigador para obtener mejoras notables en sus actuales
servicios de cloud hosting, comenzando nuevos proyectos en el ejercicio 2018. Los gastos asociados a
dichos proyectos durante 2018 han sido de 250.880,63 euros (165.833,43 euros en el ejercicio 2017).
Dichos gastos estdn siendo registrados dentro del epigrafe Investigacion y Desarrollo, teniendo motivos
fundados para considerar el éxito a su finalizacidon. A su finalizacién, el Grupo Gigas procederd a
registrarlo con el epigrafe del activo correspondiente a su naturaleza. En caso que tuviera criterios
fundados para considerar que no finalizard con éxito, procederia a desactivar estos gastos y registrarlos
como pérdidas procedentes del inmovilizado intangible. Toda la actividad de Investigacién y Desarrollo
se han generado internamente.

A finales del primer semestre de 2018 finalizd uno de sus proyectos de Investigacion y Desarrollo que
habia comenzado a primeros de 2017. Los gastos asociados a dicho proyecto fueron de 165.833,43
euros durante el ejercicio 2017 y 13.652,61 euros en el primer semestre de 2018. El proyecto finalizd con
éxito y la Sociedad lo registré con el epigrafe del activo correspondiente a su naturaleza por el importe
total de los costes incurridos a su finalizacion, 179.486,04 euros.

Aplicaciones Informd&ticas v Propiedad Industrial

El Grupo tfiene activos registrados correspondientes a dominios, marcas y aplicaciones informdticas.
Durante el ejercicio 2018 se han registrado adquisiciones de aplicaciones informdaticas a terceros por
importe de 37.146,23 euros (44.657,20 euros en el ejercicio 2017).

No se han registrado, en el ejercicio 2018, adquisiciones de propiedad industrial (ninguna durante el
ejercicio 2017).

Relaciones con clientes

Esta partfida incluye la valoraciéon de la cartera de clientes adquirida tras la compra de las companias
SVT PROVEEDOR DE SERVICIOS INTERNET, S.L. y la companfia ABILITY DATA SERVICES, S.A., estimadas en
los respectivos ejercicios de Asignacion Precio de Compra (“PPA") confeccionado por la Sociedad para
cada una de las nuevas companias adquiridas (Nota 2).

En la Compania adquirida SVT PROVEEDOR DE SERVICIOS INTERNET, S.L., dicha relacion con clientes se
ha valorado en 459.803,95 euros y su vida Util se ha estimado en 10 afos para los clientes tipo DataCenter
y en 7 anos para los clientes tipo VPS, generando a 31 de diciembre de 2018 una amortizacion
acumulada de 48.215,61 euros.

En la Compania adquirida ABILITY DATA SERVICES, S.A., dicha relacion con clientes se ha valorado en
2.462.589,00 euros y su vida Util se ha estimado en 10 afos para los clientes tipo DataCenter, generando
a 31 de diciembre de 2018 una amortizaciéon acumulada de 143.651,03 euros.

Todo el inmovilizado intangible del Grupo Gigas se encuentra afecto a actividades empresariales
propias de su actividad.

Al cierre del ejercicio 2018 el Grupo tiene elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados
en uso, por importe de 149.316,64 euros (61.053,73 euros a cierre del ejercicio 2017).

A 30 de diciembre de 2018 no existian compromisos firmes de compra de inmovilizado intangible.

El Grupo no fenia activos inmateriales al 30 de diciembre de 2018 que estuviesen hipotecados como
garantia de préstamos y/o créditos hipotecarios.
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Una parte importe de las altas de inmovilizado material en el presente ejercicio, cerrado a 31 de
diciembre de 2018, provienen de la compra de las sociedades SVT PROVEEDOR DE SERVICIOS INTERNET,
S.L., y ABILITY DATA SERVICES, S.A. como se indican en la Nota 2

a) Prueba de deterioro de activos no corrientes

Para determinar el valor recuperable de los activos no corrientes del Grupo, se han considerado cuatro
UGEs (Unidades Generadoras de Efectivo): La matriz GIGAS HOSTING S.A. junto con SVT PROVEEDOR DE
SERVICIOS INTERNET, S.L. y las tres filiales activas en Latinoamérica GIGAS HOSTING COLOMBIA SAS,
GIGAS HOSTING CHILE SpA, GIGAS HOSTING PERU SAC.

Debido a la existencia de indicios de deterioro en el valor de los activos no corrientes, se ha evaluado
el importe recuperable de cada una de las UGEs mediante la estimacion de su valor en uso, utilizando
proyecciones de flujos de caja basadas en las estimaciones realizadas por la Direccion para los proximos
10 afos. La tasa de descuento aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo ha sido del 13,7% (igual
que en el gjercicio 2017) y los flujos de efectivo posteriores al periodo de diez afos se han extrapolado
utilizando una tasa de crecimiento del 2% (igual que en el gjercicio 2017). Se ha concluido que no existe
deterioro en el valor de los activos relacionados a cada UGE.

Hipdtesis clave para el cdiculo del valor en uso

El cdiculo del valor en uso para ambas unidades se ha basado en las siguientes hipotesis:

o Crecimiento. La Compania tiene una expectativa de mantener el ritmo de crecimiento actual
en la primera mitad del periodo de diez afos, para luego reducir dicho crecimiento en la
segunda mitad, debido a la madurez del mercado, la presidn sobre precios y el incremento de
competencia. Gigas continta invirtiendo en equipo comercial tanto en los paises en los que
estd presente como abriendo nuevas oficinas y continla desarrollando canales de ventas
indirectas que le permiten incrementar las ventas por comercial.

° Erosion de precios y competencia. Se ha estimado un crecimiento de competencia importante
durante el periodo con alta presidon en precios, pero que se ve compensada por la reduccién
en el coste de los equipos informdticos que conforman el CAPEX de la Compania, el
crecimiento del mercado vy el crecimiento de la demanda de recursos por parte de clientes

captados.

o Margen Bruto. Gigas estima que su margen bruto pueda continuar en los niveles actuales o algo
superiores.

° EBITDA. La Compania continUa incrementando su EBITDA hasta niveles en linea con players de

dicho tamano en la industria, disfrutando de un apalancamiento operativo importante.

° Tasa de descuento. Se ha calculado el WACC a partir de la beta no apalancada del sector de
Servicios de la Informacion.

o CAPEX. La Compadia estima que sus inversiones en inmovilizado material continuardn
creciendo en linea con el crecimiento en la captacién de clientes.

Sensibilidad frente a cambios en las hipdtesis

Dado las diferencias entre los valores contables de los activos netos de la Compania objetos de andlisis
y la valoracién de los mismos, la Direccién considera altamente improbable que ningun cambio
razonable y posible en cualquiera de las hipdtesis indicadas (e.g. subida delwacc en 1% y/o disminucion
de la tasa de crecimiento en 1%) supusiera que el valor contable excediera de su valor recuperable.
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° Acreedores comerciales

Las partidas de Proveedores y Acreedores a corto plazo, recogen unos importes de 209.288,71 euros
(90.817,96 euros a cierre 2017) y 232.455,66 euros (77.512,41 a cierre 2017) respectivamente a cierre de
2018, por facturas pendientes no vencidas de servicios principalmente recurrentes.

° Personal

Por Ultimo, el Grupo Gigas registra un saldo de 7.874,51 euros (13,90 euros en 2017) de remuneraciones
de personal pendientes de pago, a cierre del ejercicio 2018.

° Obligaciones vy bonos convertibles

A 31 de diciembre de 2018, en las partidas Obligaciones y bonos convertibles estd registrada una deuda
de 1.794.192,35 euros a largo plazo.

Durante el mes de abril de 2018 la Sociedad Dominante completd una emisién de obligaciones
convertibles y/o canjeables (Obligaciones Convertibles) para financiar la adquisiciéon de ABILITY DATA
SERVICES, S.A. (Nota 2) y ofras posibles operaciones. La emision se llevo a cabo en dos framos, un primer
tramo por importe de 1.200 miles de euros y un segundo tramo por importe de 1.300 miles de euros.
Ambos tramos fueron suscritos y desembolsados infegramente el dia 26 de abril de 2018, con un
vencimiento a siete afos desde la fecha de emision.

Las Obligaciones Convertibles devengardn un tipo de interés del 4% anual en efectivo (Interés Efectivo),
que la sociedad dominante deberd pagar por trimestres naturales vencidos; un tipo de interés del 2%
anual (PIK Efectivo) que se capitalizard al valor nominal de cada Obligacion Convertible pagadero en
la fecha de vencimiento o la fecha de conversidn (si ésta fuera anterior); y un tipo de interés del 2%
anual (PIK Convertible) que se capitalizard al valor nominal de cada Obligaciéon Convertible y que serd
pagadero en efectivo o en caso de conversidn, convertible o canjeable en acciones de la sociedad
dominante en la fecha de vencimiento o la fecha de conversidn (si ésta fuera anterior). Las Obligaciones
Convertibles llevan asociadas ciertas restricciones en materia de ratios financieros (covenants) que
podrian desencadenar un evento de conversion anficipada de las Obligaciones Convertibles,
pero dicho evento no ha sido tenido en cuenta para la valoracidon de la opcidn de conversién por
tratarse de sucesos improbables.

Del total de las obligaciones asumidas, un importe de 711.241,39 euros se ha considerado como Otros
Instrumentos de Patrimonio (ver Nota 10.f). Asimismo, un importe de 1.794.192,35 se ha registrado como
deuda alargo plazo, valorado a su coste amortizado e incluyendo 90.159,07 euros de intereses implicitos
relativos a los intereses PIK Efectivo y PIK Convertible, generados desde la emisién hasta el 31 de
diciembre de 2018. Adicionalmente, se registrd un importe de 27.046,31 euros de intereses explicitos
como deuda a corto plazo relativos al Interés Efectivo generado desde la emision hasta el 31 de
diciembre de 2018 menos la retencién correspondiente (5.138,80 euros) que fue pagado en enero de
2019.

La Compania incurrié en unos gastos totales de 84.725,33 euros ligados a la emision de las Obligaciones
Convertibles, que fueron registrados en la misma proporciéon en las partidas Otros Pasivos Financieros y
Oftros Instrumentos de Patrimonio Neto.

A 31 de diciembre de 2018, el Grupo se encuentra en cumplimiento con todas las restricciones y ratios

que le imponen sus principales contratos de endeudamiento y, en el entendido de una continuidad
razonable de sus negocios, no prevé incumplimientos futuros.
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Ofras deudas

Bajo el epigrafe “otros deudas”, por importe de 153.430,93 euros a 31 de diciembre 2018 (516.960,85
euros a cierre 2017) a largo plazo y 1.241.494,77 euros (857.762,58 euros a cierre 2017) a corto plazo, el
Grupo Gigas recoge las siguientes deudas:

a)

f)

Un préstamo del Ministerio de Industria, Energia y Turismo concedido el dia 5 de diciembre de
2012 porimporte de 520.212,00 euros, con plazo de amortizacién de 7 afos, 3 afos de carencia
de principal y un tipo de interés del 3,95%.

A 31 de diciembre de 2018 mantiene 136.026,57 euros (270.177,00 euros en 2017) registrados a
largo plazo y 141.400,48 euros (143.144,81 euros en 2017) registrados a corto plazo y pagaderos
en enero 2019.

Un préstamo contratado por el Grupo Gigas con la entidad Empresa Nacional de Innovacién,
S.A. Formalizado el dia 7 de diciembre de 2011 por la cantidad de 300.000 euros, vencimiento
en diciembre de 2017 y tipo de interés de Euribor mads diferencial del 0,75%, con cuotas de
principal pagaderas a partir de junio 2015.

Dicho préstamo ha quedado saldado en su totalidad en el primer semestre de 2018, por tanto,
el Grupo a 31 de diciembre de 2018 no registra ninguna deuda pendiente (53.294,47 euros a
cierre 2017 registrados a corto plazo).

Un préstamo recibido por el Ministerio de Industria, Energia y Turismo concedido el dia 1 de
diciembre de 2014 por importe de 626.227,92 euros con un plazo de amortizacion de 5 anos, 3
anos de carencia de principal y un tipo de interés del 0,513%. En la misma fecha le ha
concedido fambién el Ministerio de Industria, Energia y Turismo una subvencidn no reintegrable
por valor de 32.959,38 euros, estando supeditada al cumplimiento de unos requisitos, que el
Grupo Gigas, por el principio de prudencia, lo calificé inicialmente como deuda fransformable
en subvencidn y en el primer semestre de 2017 ya lo ha clasificado como una subvencién.

A 31 de diciembre 2018 por este préstamo no registra deuda a largo plazo (209.811,66 euros a
cierre 2017) y 209.811,66 euros a corto plazo (419.628,81 euros en cierre 2017).

Los pagos a efectuar por la adquisicién de la comparia SVT PROVEEDOR DE SERVICIOS
INTERNET, S.L., firmada en enero de 2018, se estructuraron por unos importes fijos y por un importe
variable contingente ligado a las ventas alcanzadas en 2018 y pagadero en 2019. A fecha 31
de diciembre de 2018 se estima una deuda a corto plazo pendiente es de 169.593,37 euros. (ver

Nota 2).

En relacion a la adquisicion de la compania colombiana ABILITY DATA SERVICES, SA, en mayo

de 2018, los pagos a efectuar fueron estructurados mediante unos importes fijos. A fecha 31 de
diciembre de 2018 se estima que la deuda a corto plazo de 313.843,00 euros. Nota 2.

En noviembre de 2017 se formaliza con la division financiera de un proveedor, para la
adquisicion de equipos informdticos, un préstamo por importe de 58.109,44 euros. A 31 de
diciembre de 2018 registra a largo plazo una deuda de 17.404,36 euros (36.972,19 euros a cierre
de 2017) y 19.567,84 euros a corto plazo (18.223,99 euros a cierre de 2017).

Los restantes 387.278,42 euros (223.470,50 euros a cierre 2017) registrados como "Otras deudas

a corto plazo"”, corresponden principalmente a deudas generadas con proveedores de
inmovilizado por la adquisicion de nuevos equipos informdaticos.
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El Grupo cerrd el afo con 3.897 clientes empresariales (3.608 en 2017). El nUmero de clientes del
producto Cloud Datacenter a final del afio 2018 se situd en 739, un aumento de 237 clientes frente a los
502 de final del ejercicio 2017. Por su parte, el niUmero de clientes del producto Cloud VPS crecié
ligeramente, cerrando el afo en 3158, 52 mds que al cierre del afo 2017. Este importante crecimiento
en numero de clientes de Cloud Datacenter, que se vid ademds reforzado por las contribuciones de
SVT y Ability, frente al minimo incremento en clientes de Cloud VPS va en linea con la estrategia de la
Sociedad de favorecer clientes de mayor facturacion mensual (ARPU) y mayor valor afadido. En ese
sentido, el ARPU mensual medio de los clientes del producto Cloud Datacenter alcanzé la cifra media
de 1.223,9 euros, mayor que los 1071,6 euros de media en 2017 y alcanzo los 1.248,40 durante el Ultimo
trimestre del afo, lo que hace presagiar un incremento en 2019. El ARPU del Cloud VPS se situd a su vez
en los 27,7 euros de media en el ejercicio, también sustancialmente superior a los 25,7 euros de media
de 2017.

A nivel mds operativo, la Sociedad ha dedicado el gjercicio a integrar las dos compras realizadas, que
ademds le han proporcionado datacenters locales en Barcelona y Bogotd que se han incorporado a
la red de datacenters de Gigas y ha continuado su crecimiento comercial, expandiendo sus equipos
comerciales en Colombia, México, Chile y Pert. Adicionalmente al foco en ventas y las integraciones
de las companias adquiridas, durante el 2018 Gigas recibid su homologacién para usar su plataforma
Cloud para SAP HANA vy revalidé sus certificaciones en materia de Seguridad y medios de pago ISO
27.001 y PCI-DSS Nivel 1. Gigas lanzd ademds nuevos productos en 2018, tales como Cloud in a Box
(servicio de cloud hibrida en partnership con Hewlett-Packard Enterprise), Cloud SAP Hana y Cloud
VMware.

La compania recibié importantes galardones y menciones durante el ejercicio de 2018, provenientes de
analistas y medios, tales como Finantial Times (inclusion en el prestigioso ranking 1000 Europe's Fastest
Growing Companies) o Gartner (Most Notable Cloud Infrastructure Providers Worldwide), que se suman
al largo elenco recibido durante los afos anteriores, tales como el hecho de haber sido nombrado
proveedor oficial de servicios de Cloud Publica de la Comisidon Europea en diciembre de 2015, lo que
representa una excelente referencia vy la ratificacion de las bondades de la plataforma tecnoldgica de
la Compania.

El Grupo Gigas ha continuado desarrollando un canal de venta indirecta para sus servicios, sumando
nuevos importantes acuerdos de distribucion durante el 2018 con integradores de sistemas, consultoras
tecnoldgicas y empresas de software, para la comercializaciéon de productos del Grupo Gigas a sus
clientes, y que ya suponen alrededor de dos tercios de los nuevos negocios.

El Grupo estd adecuadamente financiado y durante el 2018 ha logrado financiar la totalidad de sus
necesidades de CAPEX con deuda externa, utilizando los recursos propios para la financiacion del
crecimiento, las adquisiciones y la expansién internacional.

El margen bruto, calculado en 2018, como la diferencia entre el Importe Neto de la Cifra de Negocios
menos Aprovisionamientos, se situé en 6,8 millones de euros, un 78,3% del Importe Neto de la Cifra de
Negocios, algo peor, en términos relativos, que el 81,9% de margen bruto obtenido en 2017, pero
representando un crecimiento del 39,7% en términos absolutos.

Asimismo, la Sociedad generd un EBITDA en 2018 de 1,62 millones de euros, representando un 18,6% del
importe neto de la cifra de negocios y mds de un millén de euros mds que los 0,57 millones de euros de
2017, asi como mejor que los 1,33 millones de euros estimados inicialmente en el presupuesto. Este
crecimiento tan fuerte en EBITDA empieza a mostrar los frutos de las importantes inversiones realizadas
por la empresa para reforzar su estructura comercial y su presencia internacional, los altos mdrgenes
brutos de la operaciéon en Gigas, el apalancamiento operativo del modelo de negocio vy las sinergias
de las operaciones corporativas realizadas.
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